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* Analizé financiare e aktiviteteve té rregulluara
Deklarata Financiare Vjetore (raporti kontabilar)

* Raportet financiare

» Parimet kryesore té rregullimit té tarifés

 Hapi 0.: Sajimi i modelit té tregut

o Hapi 1.: Kalkulimi i té kérkesés pér té hyra

 Hapi 2.: Parashikimi | sasive

Hapi 3.: Pérshtatjet gjaté periudhés sé cmimeve té
rrequlluara
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Njé nga detyrat mé té réndésishme gjaté detyrés sé
“rregullimit t& cmimit” apo “pércaktimit té tarifés” éshté
analiza financiare e firmave (aktiviteteve) té
rregulluara.

Kjo barté tri cage kryesore:

- Mbledhjen e informatave (té€ dhénat) pér pércaktimin
e tarifés.

-Kontrollimi dhe prapaveprimi i tarifave ekzistuese
(pérkrahje pér rregullimin “né vrap” té cmimeve: X-faktori,
profiti maksimal, rishqyrtimi individual | kostos, etj.).

- Posedimi i té dhénave té azhurnuara mbi ¢céshtjet aktuale
(debatet me firma, pyetjet nga politikanét dhe/ose
konsumatorét, publikimet).
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Burim themelor pér té dnhéna né analiza financiare éshté
Deklarata Financiare (raporti vjetor) i kompanive té
rregulluara.

Pjesé té deklaratave financiare jané:

* Bilanci i| gjendjes: deklaraté e vlerés né letér té kompanisé né
njé daté té caktuar (fund té vitit fiskal).

E vetmja deklaraté gé zbatohet né njé moment té vetém, e jo
gjaté njé periudhe kohore (gjithashtu quhet “fotografi casti” e
situatés financiare t& kompanisé).

Klasifikon pasuriné e kompanisé né dy ményra: sipas kohés sé
shfrytézimit (asetet aktuale apo fikse) dne ményrés sé financimit
(kapitali aksionar dhe obligimet).

Totali | aseteve = Kapitali aksionar + Obligimet
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Bilanci | gjendjes sé DEMASZ mé 31 dhjetor 2005

Internet: www.eh.gov.hu

Deklarata financiare vjetore

(milion HUF)

Asete 31/12/2004 | 31/12/2005 E;pliitg;:net dhe 31/12/2004 | 31/12/2005
Asete fikse 65 976 67 805 | Kapital 44 518 | 45 160
Asetet aktuale 7 547 7588 | Provizione 547 1186
inventar 617 364 | Obligime 23 036 22 878

té pranueshme 6 147 6 726 Afatgjata 5 353 5 303

=+ letra me vleré 62 2 Afatshkurta | 17 683 17 576

éz Asete likuide 720 497
:f%izfa%”aﬂfaer;é 4535 | 4394 |Shpenzime 9956 | 10563
oo [ s [
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I Pjesa e paré e deklaratés sé té hyrave té DEMASZ, viti 2005, né
milion HUF

Té ardhurat dhe shpenzimet

2004 2005
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Pjesé té deklaratés financiare jané (2).

» Deklarata e té ardhurave (llogaria e profitit e humbjes —
P&L): regjistron té ardhurat dhe shpenzimet brenda njé
periudhe té caktuar kohore (zakonisht brenda njé viti).

Tregon se si té ardhurat jané transformuar né té hyra neto
(rezultati pasi té gjitha té ardhurat dhe shpenzimet té jené
llogaritur).

P&L éshté njé gasje e raportimit té rezultateve té
kompanisé pa pérfshiré té hollat e gatshme.
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Pjesé té deklaratés financiare jané (3):

» Deklarata e rrjedhés sé keshit: gé i referohet vlerave té
keshit té cilat pranohen dhe shpenzohen gjaté njé periudhe
té caktuar kohore (zakonisht pér njé vit)

Zakonisht shfrytézohet pér té identifikuar problemet me
likuiditet. Mungesa e keshit mund té paragitet edhe kur
kompania éshté profitabile (dhe e kundérta)!

RRK operacional: rezultat | afarizmit kyc¢ té kompanisé
RRK investues: rezultat i investimeve dhe blerjeve.

RRK financues: rezultat | aktiviteteve financiare (pranimi
apo pagimi i kredive, |éshimi | aksioneve, pagimi i
dividendéve, et].)
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Pjesé té deklaratés financiare jané (4):

» Shénimet né deklaratén financiare: pjesé shtesé e
deklaratés financiare, gé i ndihmon lexuesit duke i ofruar
iInformata mé té detajuara.

Né té pérfshihen informata kontekstuale té cilat sgarojné
figurat financiare.

Mos i hidhni shénimet nése nuk keni kohé t'i lexoni ato!
Shpesh ato jané i vetmi dokument i cili ju ndihmon t’i
kuptoni si duhet té dhénat gé ofronen me shifra!

ZYRA HUNGAREZE PER
ENERGJI
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Pérse jané deklaratat financiare té dobishme pér
rregullatorét?

-DF pérgatitet né pajtim me rregullat e pérgjithshme té
pércaktuara me ligj. Késisoj, mundésohet krahasimi i
raporteve té kompanive té ndryshme.

-DF auditohet nga kontabllistét.

-DF nuk pérgatitet vecanérisht pér rregullatorin, raporti
vjetor mund té vlerésohet si publikim real dhe | besueshém.

-Jané publikisht né dispozicion té té gjitha paléve té
Interesuara pér performansén financiare té kompaniseé.

-DF zbulon njé pasqyré té performansés ekonomike té

kompanisé.
10
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Cilat jané problemet lidhur me deklaratat financiare?

-Né kuadér té rregullave té pérgjithshme té kontabilitetit
jané té liré t'i vlerésojné asetet dhe pérgjegjésité e tyre
(politikat e kontabllitetit). Rrjedhimisht limitohet edhe
krahasimi.

-DF i referohet kompanisé sé gjithmbarshme, zakonisht té
Integruar vertikalisht dhe aktivitetet e rregulluara nuk
ndahen.

-DF pérgatitet dhe publikohet njé heré né vit.

-Politikat e rregullimit t& cmimit té rregullatorit nuk jané né
pajtim me politikat kontabilare té brendshme té kompanisé
(problemi i kostove dhe aseteve té arsyeshme).

11
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Zgjidhja mund té jeté...

- Deklarata financiare éshté e pérshtatshme pér monitorim
té vazhdueshém ekonomik e edhe si pikénisje pér rregullim
té cmimit.

-Shpérbérja (ndarja) e bizneseve té reja.

-Mungesa e shpérbérjes ligjore, rregulla té ndara kontabilare té
|éshuara nga rregullatori (p.sh. direktiva mbi ndarjen e
kontabilitetit).

- Furnizim mé i shpeshté me té dnéna ekonomike nga bizneset
e rregulluara (p.sh. Llogari tremujore té profitit dhe humbjeve).

- Né rast té kompanive gé jané té listuara né bursé, mbledhja e
raporteve té shkurta (rregullat e bursés jané tejet strikte).

12
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Eshté tipike gé deklaratat financiare té analizohen pérmes
shfrytézimit té€ normave. Normat financiare formohen nga dy
apo mé shumeé vlera té nxjerra nga bilanci i gjendjes apo
nga deklarata e té ardhurave.

Ato shfrytézohet gjithashtu nga huadhénésit (pér analizimin
e rrezikut té kredisé), afaristét (pér vlerésimin e projektit)
apo pérzgjedhésit e bursés (pér analizimin e sé
performansés nga e kaluara dhe parashikimin e
performansés né té ardhmen).

Kéto norma krahasuese mundésojné krahasimin mes:

- kompanive apo departamenteve,
- Industrive,
frgﬁ(rzlﬂﬁlha té ndryshme kohore té kompanisé (analiza té

- . . - . 13
- mesataret e kompanlse apo Industrisé.
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Fitimi nga asetet = profiti operativ/totali | aseteve
Indikator lidhur me até se sa profitabile éshté kompania (aktiviteti)
Raporti mes borxhit dhe kapitalit = obligimet/kapitali

Tregon proporcionin relativ té kapitalit dne borxhit, gé shfrytézohet
pér té financuar asetet e kompanisé.

Raporti aktual = Asetet aktuale/obligimet aktuale

Tregues i likuiditetit té njé firme né treg dhe mundésia pér t'i
pérmbushur obligimet afatshkurta (norma mes 1 dhe 1.5
konsiderohet si standard).

Raporti i shpejté = (asetet aktuale — inventari)/obligimet
aktuale

Maté mundésiné e shfrytézimit té aseteveté shpejta pér t'i
mbuluar obligimet aktuale. Raporti aktual éshté 1:1. 14
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Leksionet mbi normat financiare

- Vendimi mbi até se cila normé krahasuese duhet
shfrytézuar (dhe si) éshté i natyrés subjektive.

-Zgjidhja mes normave té ndryshme krahasuese varet nga
caku i analizés.

-Ju duhet té dini vlerén e normés gé éshteé tipike pér
Industriné e analizuar. Nuk ka né asnjé rast vlera valide!

-Analiza e normave éshté hapi i paré gé duhet ndérmarré
Pér té fituar njé pasqgyré té garté mbi performansén
ekonomike té industrisé (kompanisé). Pas kalkulimit té
normave krahasuese, éshté e domosdoshme gé té
shtjellonen miré shifrat pér té kuptuar se cfaré ka ndodhur
dhe pse.

15
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« Cmimet nuk duhet rrezikuar rentabilitetin financiar té

kompanive té rregulluara. Té gjitha kostot e justifikuara duhet té
mbulohen, pérfshiré edhe koston e aseteve kapitale.

 Rregullimii¢cmimit duhet té stimulojé funksionimin mé

efikas. Duhet gjithashtu té merret si cak efikasiteti produktiv dhe
alokativ — rregullimi i cmimeve stimuluese.

 Rregullimii¢cmimeve duhet té jeté transparent dhe

konsistent. Thjeshtésia e strukturés mund té pércaktojé nivelin e

besimit tek rregullimi.

« Duhet shmangur intervenimet e shpeshta dhe té papritura.

Rregullatorét jané gjithmoné né situaté gé pérballen me informata
joperfekte.

16
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* Njohja e tregut — té genit né ngjarje!
o Cka déshironi té rregullin? Pse? Sa gjaté?

o Krijoni modelin e tregut dhe pércaktoni
metodologjiné mé té pérshtatshme pér
rregullim té cmimit!

« Diskutoni dhe véni né letér — té keni kushte té

parabarta té lojés!

* Filloni sé punuari (apo le tua pérgatit dikush)
gé tani!

17
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Kérkesat pér té hyra (RR) jané té ardhura (profit)
dhe kosto njékohésisht (firmat kundrejt
konsumatoréve).

Kalkulimi | tyre zakonisht paraget hapin e paré e té
gjitha metodologjive té njohura té rregullimit té
c¢cmimit (metodologjia e normés sé fitimit — gjithashtu
té njohur si rregullimi i kostos-plus), apo kostoja e
shérbimit, metoda e rregullimi té cmimeve
stimuluese.

|deja kryesore éshté gé té ardhurat e kompanive té
rregulluara té duhet té mbulojné shpenzimet e tyre
operative, taksat dhe amortizimin, dhe té duhet té
sigurojné njé normeé té duhur té fitimit (profitit) nga  1s
asetet e véna né shérbim.
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Formulatipike pér RR éshté si vijon:

RR=0+D+T+1r"B

ENERGJI

Pér kalkulimin e RR, rregullatori duhet té mbledhé
té gjitha elementet e formulés (kostot e detajuara
dhe asetet e shqyrtuara). 19

nd

- RR = Kérkesa pér té hyra

L,H O = Shpenzime operative

H:J D = Amortizimi

< T = Tatimet

) r = Norma e lejuar e fitimit

P B = Baza e normeés tarifore (apo baza e aseteve té
) rregulluara— R%B) (@p
L

<

e

>_

N
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Pasi gé té kemi gjetur “numéruesin” duhet ta gjejmeé
“eméruesin”!

(cmimi mesatar) i tarifés = té ardhurat/kuantiteti
,Rrethana té véshtirésuara™:
» Elemente me kosto fikse dhe té ndryshueshme
*Kushtet e ardhshme mjedisore
*Portofoli | gjenerimit, tregtia ndér-shtetérore
«Struktura e konsumit (uniform kundrejt tarifave rajonale)

*Té dhénat nga e kaluara dhe parashikimet pér ngritje
(rénie)

ZYRA HUNGAREZE PER

ENERGJI

Asimetria informative
20
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Shembull: Alokimi i kostove té distribucionit pér nivele té tensionit

L Proporcioni i L L
Qendra e Proporcioni | KoStove Proporcioni | Proporcioni |
kostove HVL kostove MVL kostove LVL
kostos Y HVL/MVL Y Y
8% 18% 24% 50%
Heb)
L
o c 60% 71% 76% 100%
S g
© = 22% 26% 24%
o 2
S oo 3% 3%
o X =
2 e 15%
23
& [ JL NS
8 ~_ ~N

21
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—I Shembull; Struktura e tarifés sé distribucionit
(Hungari)

Pagesat e distribucionit (nivel té voltazhit)

Pagesa‘ihemelore, Pagesa e kapacitetit, I5agesa e energjisé, Pagesa e energjisé
Lreaktive, Pagesa e humbjeve

.
% HUF/y HUF/KkW/y HUF/KWh HUF/KVArh HUF/kWh

EFRGT

ZYRA HUNGAREZE PER

EN
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e Tarifat fillestare

«Shtrirja e periudhés sé rregullimit t& cmimit (intervali

rregullues)
@ *Pérshtatjet ‘normale’ (pa befasi pér akteré té tregut)
LlH - Stimulues pér cilési
H:J -Ndarja e pérfitimeve
(<.E’) -Elementet kaluese
% —  Korrigjimet ,né kalim” (befasia dhe ndikimi né té ardhmen)
i gg - Rishqgyrtimi individual i kostos (investime té reja)
g % - Dicka shkoi keq (kontratat TOP, tarifat sociale, et;)
N L DHE JU MUND TE FILLONI PRAPE ME NJE PERIUDHE TE

RE TE RREGULLIMIT TE CMIMEVE! 23
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Ju falemnderit pér vémendje!

Csaba Kovacs

+36-1-459-7747
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